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Krugman repassa
Trump, la crisi, els
economistes i fins
i tot les criptomo-
nedes a través dels
seus articles

Justo Barranco

El senador novaiorqués Daniel Pa-
trick Moynihan va assenyalar una
vegada que “tothom té dret a tenir
la seva propia opinid, pero no els
seus propis fets”. Moynihan, que va
morir el 2003, no va poder contem-
plar 'actual mén trumpia farcit de
fets alternatius, pero la seva frase
apunta a que els fonaments ja esta-
ven alla. De fet, el Nobel d’Econo-
mia Paul Krugman (1953) assenyala
al seu nou llibre, Contra los zombis,
una seleccié dels seus articles en
The New York Times des del 2004,
que Trump és la culminaci6 del ca-
mi empres pel moviment conserva-
dor del seu pais en les tltimes déca-
des. El resultat, denuncia, és que
avui als EUA acceptar el que diuen
les dades sobre una qiiestio econo-
mica és en un acte partidista. I aixo
té conseqiiéncies greus.

Un exemple clar, remarca, va ser
el succeit amb la crisi del 2008.
Krugman admet que no la va veure
venir. Encara que havia escrit que
existia una enorme bombolla im-
mobiliaria, el va sorprendre el mal
que va causar el seu esclat: no s’ha-
via adonat de com de vulnerable
s’havia tornat el sistema financer
pel creixement de labanca paral-le-
la no regulada. Pero una vegada va
esclatar, diu, els economistes conei-
xien bé aquell escenari. Per exem-
ple, que lainflacié no repuntaria en
una economia tan deprimida enca-
ra que la Reserva Federal comprés
una enorme quantitat de bons de
I’Estat. Tot i aix0, es va crear una
opinié oficial republicana que ho
veia perillosament inflacionari. La
historiaés coneguda:laFed vacom-
prar bons per tres bilions i la infla-
ci6 es va mantenir baixa. Ninga no
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vaadmetre el seu error. Que va cau-
sar, insisteix, un enorme patiment
innecessari.

La crisi, afegeix, va mostrar tam-
bé com d’equivocada estava la seva
professio. Per als economistes el
problema de la depressio estava re-
soltino era possible un col-lapse ai-
xi.Imésenlladels anyssabatics que
els hagin pogut pagar think tanks
conservadors, assenyala, el proble-
ma va ser que van confondre la be-
llesaamb laveritat. Labellesad’una
economia idealitzada amb indivi-
dus racionals en mercats perfectes.
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Adornada a més amb fantasioses
equacions.

Krugman repassa al seu llibre
lausteritat, la desigualtati, en gene-
ral, les idees zombi, les que s’arros-
seguen encara que estiguin des-
acreditades. I devoren cervells.
Idees com que gravar alsrics és des-
tructiu per al’economia. I que abai-
xar-los els impostos portara a un
creixementmiraculds. També, clar,
parla de Trump, el Govern del qual
“ha estat despietat a ’hora d’opo-
sar-se als treballadors a gairebé tots
elsfronts”. Un home “aquiliagrada
humiliar als altres” i “li dona plaer
veure com els simpatitzants el se-
gueixen encara que els traeixi”.

Tanca el llibre explicant per qué
és criptoesceptic: pels costos de
creacio i de transferencia dels bit-
coinsiperque el seu valor depén de
les expectatives autocomplertes.
Noestanancoratsal’economiareal,
depenen de creure-hi i el collapse
total és possible, diu. De fet, li sem-
bla que els entusiastes de les cripto-
monedes celebren 'ts de la tecno-
logia d’avantguarda per restablir el
sistema monetari de fa 300 anys
abans dels bancs centrals. I sobre-
tot, conclou, no resolen cap proble-
ma, potser a evasors i criminals. @
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Carlos Rebate, que
treballa al mon de la
intelligéncia artifi-
cial, diu que esta fart
de reportatges que
expliquen per que la
majoriadelagentse-
rainnecessaria al se-
gle XX1i com els robots usurparan
el nostre lloc de treball... sense do-
nar pistes de com actuar en aquest
territori. En aquest llibre, I'autor
ofereix un antidot: com ens podem
diferenciar del mon de les maqui-
nesigarantir-nos el futur laboral.

EL ANTIDOTO

A=)

VENDER CON EXITO EN AMAZON
Nacho Somalo i Pablo Renaud

Lid editorial

Madrid, 2019

206 p. | Paper 19,90 € | e-book, 9,99 €

El gegant fundat
per Jeff Bezos el
1994 avui és la gran
s referéncia del co-
wnsin e mere electronic a

4Mmazon : : 2
e Occident i esta po-

- ~ sant contra les cor-
= B des els grans retai-
lers. Si hi ha qui vol combatre
Amazonambregulacidilleis, d’al-
tres hi veuen una immensa opor-
tunitat per vendre. Aquest llibre
identifica les claus per fer-lo ser-
vir com un potent canal de vendes
idesenvolupament de negoci.
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CRO s6n les sigles
£ de Conversion Rate
Optimization, és a
dir, optimitzaci6 de
la taxa de conver-
sid. Aixo és, les téc-
__niques i estratégies
o per augmentar el
percentatge de visitants d'un web
que es converteixen en clients.
Els autors fan servir exemples
com Hawkers, Nike i Netflix per
fer veure la importancia de les-
trategia CRO, que mostren com
dissenyar i aplicar pas a pas.
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veient com
els simpatit-
zants el
segueixen
encara que
els traeixi”

Joaquim Maria Perramon

Doctor en Ciéncies
Economiques

Bombolles
altre cop?

Estornaa parlar de bombo-
lles financeresihauriem de
poder aplicar el que s’ha
aprésdelacrisiiniciada
S any 2008. Unadeles
llicons és que labanca es va autoenganyar. Labanca
no eraprou conscient de lagran capacitat que té
d’influir en I'opinié publicai, sobretot, que els cir-
cuits de lainformaci6 publica es retroalimenten i
poden derivar en bombolles informatives.
Lasegonallico ve delama dels cientifics que van
parar atencio6 al fenomen de lesbombolles. No és
veritat que als economistes els passés desapercebut
el fenomen. Simplement labombolla informativa
vafer que no els escoltessin, igual que a d’altra gent
amb sentit comu. La columna de Juan José Millas
(ElPais 27/06,/2003) titulada Burbujas - cinc anys
abans que esclatés labombolla! - és antologica.
Amb T’esclat de labombolla financera arreu del
mon, cientifics de 'economia van entrar afons en
l'estudi d’aquest fenomen. Es el cas de Jaume Ven-
tura, director i investigador del Centre de Recerca
en Economia Internacional (CREI) i catedratic
d’Economia de la Universitat Pompeu Fabra (UPF),
que 'any 2014 presentavala sevainvestigacid ala
Societat Catalana d’Economia (Institut d’Estudis
Catalans) amb el titol Bombolles especulatives.
Jaume Ventura, que varecollirinformacié du-
rantllargs periodes de temps pels Estats Unitsi
d’altres paisos, relacionavala riquesa amb el pro-
ducte domestic. Lariquesa és el valor de les cases, el
valor de lesempreses, el valor dels recursos natu-
rals, el valor de tot'estoc de capital, de laterra, de
tots els factors que hihaen un pais, excepte el del
factor huma. Segons Ventura, lariquesaes calcula
comunvalor de mercat, cosa que vol dir que sila
riquesa augmenta en un periode breu de temps pot
ser perqué efectivament ha millorat el valor d’algun
factor economic del pais o també perqué hihauna
bombolla.
Laideaéssemblantalaqueesfaserviralaborsa
amb el PER (Price Earning Ratio) que relacionael
valor d’'unaempresa amb els guanys que té. Un PER
elevat potindicar que tot vamoltbé pero també pot
serun serids avis que 'empresa esta sobrevalorada.
Jaume Ventura venia a considerar un valor normal
delarelacio riquesa/producte del 3,5 pero preocu-
pant quan arriba a 6, sobretot si aquest increment té
lloc en un periode moltbreu de temps. Doncs bé,
arafapoc el Credit Suisse (Research Institute) ha
publicat I'informe anual Global wealth databook
2019. Agafantlaratio riquesa/PIB (2019) sembla
que els millors paisos per invertir serien els que
tenenlaratiomésbaixa: Irlanda, Finlandia, Dina-
marca,iSuécia. A més, la productivitat (PIB per
adult) és molt elevada. Grecia també té laratio
baixa, pero cal parar atenci6 que el PIB per adult, a
més de ser moltbaix, ha disminuit. En aquest casla
ratio baixariquesa/PIB és un simptoma d’atonia.
Els paisos amb indicis de sobrevaloraci6 segons la
ratioriquesa/PIB serien Italia, Espanya, Regne
Unit, Franca... Pero compte: 'augment del PIB enel
Regne Unitdel 2010 al 2019 és d’'un 4,96% i aug-
mentamés el PIB que lariquesa; en aquest cas,
potser lavaloracio respon a causes reals i objectives.
El cas d’Espanya ésal'inrevés, lavaloracio dela
riquesa per adulthaaugmentat un 8,24% mentre
que el PIB per adultnomés ha augmentatun 2,34%,
amés que continua sentbaix comparat amb laresta.
LariquesaaEspanya, alavistadelesdades,
sembla efectivament sobrevalorada. El que convé,
haventapreslesllicons delacrisi del 2008, és que
aquestavegada-I'any 2020- es faciméscasals
especialistes. |




